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[ Prospetto di Base =~ composto da document.i distinti,
come di volta in volta eventualmente supplementato, dalla Nota di Sintesi e dalla Nota Informativa sugli strumenti
finanziari. | | Prospetto di Base sar” integrat o Condizion Oefiritsve 6 ne c
saranno rese pubbliche, ai s e n s i Cahsl rmediante ipposith awiso lpubBieam sul ¢
sito del | avManmedidbanceite ed eventualmente su quello del Responsabile del Collocamento e dei
Collocatori. Il Prospetto di Base e le Condizioni Definitive sono consultabili pr esso | a s e dein Milano,l
Piazzetta Enrico Cucci a,wwlmaediobsncd.it edietertualchente subqkettoi del tRespohsabile
del Collocamento e dei Collocatori.

La Borsa Italiana S.p.A. ha confermato il giudizio di ammissibilita alla quotazione dei Prestiti Obbligazionari che
saranno emessi a valere sul Programma presso il Mercato Telematico delle Obbligazioni gestito da Borsa ltaliana
(DomesticMOT) con provvedimento n. LOL-002230del 18 dicembre 2014.

Ldadempi ment o de ldeld&rogpeitd di Basecnmre doroporea alcun giudizio della Consob sul | dopp
del | 6investi mento proposto e sul meri.to dei dati e delll
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Sezione 1 dPersone Responsabili

Responsabili

MEDIOBANCABanca di Credito Finanziario S.p.A., (di seqgui

con sede in Milano, Piazzetta Enrico Cuccia 1, € responsabile delle informazioni fornite nel
Prospetto di Base.

Dichiarazione di responsabilita
Mediobancaattesta che, avendo adottato tutta la ragionevole diligenza a tale scopo, le informazioni

contenute nel Prospetto di Base sono, per quanto a sua conoscenza, conformi ai fatti e non
presentano omissioni tali da alterarne il senso.
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Sezione 2 ddescrizione generale dei programmi

Il presente documento relativo ai programmi di emissione, offerta e quotazione di obbligazioni
(rispetti Wwegrammadée 6/ Brogrammié e Obldigazionié) d e n o Mediokanca

Obbligazioni Zero Couponconevent ual e facolt”™ di ri mborso anticipat
del | dobbl T gMedidbancai Gblligazioni a Tasso Fisso con eventuale facolta di rimborso

anticipato a favore del | 6 Emi"t"Mediokarca @bbligaziotieal Tassm b bl i g a:
Variabil e con eventual e facol t” di ri mbor so ant.i
del |l obbl TgaMe dinosamca Obbligazioni a Tasso Variabil
Tasso Mass, moo {tciatpy iés c e, ai s e ns i 20@BE&1/AEJuaitarnente &d. 4 del | @

ogni eventual e suppl emen tRoospetioldi Base @ s @ Biiodpeti@dd)i rbeal saet i (viol
ai suddetti Programmi.

La seguente descrizione generale deve essere letta c
Base e wmstituisce una descrizione generale dei Programmi di sollecitazione e quotazione dei prestiti

obbligazionari descritto nel presente Prospetto di Base, in conformita all'articolo 22 del

Regolamento 2004/809/CE. La presente descrizione deve essere letta congiuntamente a tutte le

informazioni contenute nel Prospetto di Base (incluso il Documento di Registrazione e i documenti

incorporati per riferimento nel presente Prospetto di Base), e, con specifico riferimento a ciascun

Prestito Obbligazionario, nelle rela tive Condizioni Definitive.

Il Prospetto di Base & composto da documenti distinti e segnatamente dal Documento di

Registrazione ( i Docuinento di Registrazione 6 )sul | demi t t ent eBardea di iCedita n c a
Finanziario S.p.A. (I' 0Emittente 6 o oMediobancad), depositato presso la Consob in data 17 ottobre

2014 a seguito di approvazione comunicata con nota n. 82076/14 del 16 ottobre 2014 , che, come di

volta in volta eventualmente supplementato, deve intendersi incorporato mediante riferimento ai
sensidiquunt o previsto dall dart. 1 dalladNetad di SinteBi ie dadla Notav a 2 00 3
Informativa (rispettivamente la ONota di Sintesi 6 e la ONota Informativa 0).

Il Prospetto di Base & redatto in conformita al Regolamento 2004/809/CE  cosi come
successvamente modificato dal Regolamento Delegato (UE) n. 486/2012 e del I dart . 6 (
Regolamento Consobadottato con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999, cosi come successivamente

modificato ed integrato.

Il Prospetto di Base, unitamente ai documenti incorpor ati per riferimento, & a disposizione del
pubblico gratuitamente presso | a sede dell 6EmMi ttent
unitamente ai documenti incorporati per riferimento, sara inoltre consultabile sul sito internet

del | & Emiwww.reedibbanca.it e d eventualmente del Responsabile del Collocamento (in

relazione alle singole operazioni) . Ciascun potenziale investitore nelle Obbligazioni pud consultare

e/oritirare gratuitamente pr es s o | a s e d eunalkepialcaitaceaidel Prespettadi Base.

Nell "ambito dei P r ,odfferta re muotazibdeedmscritisniel presente Prospetto di

Base Mediobanca potra emettere in una o piu emissioni (ciascuna un "Prestito Obbligazionario " od

in breve un "Prestito " o Prestiti 6 ) , @xdnilordigarie Zero Coupon, a Tasso Fisso, a Tasso
Variabile con eventuale facolt?” di r i mbablabls)oe/oant i ci p
del | 6obbl ipytakd)® obblggaziani d Tasso Variabile con Tasso Minimo (floor ) e o Tasso

Massimo (cap) - le Obbligazioni e ciascuna una "Obbligazione " - aventi le caratteristiche indicate nel

presente Prospetto di Base. In occasione di ciascun Prestito, I'Emittente predisporra delle condizioni

definitive, che descriveranno le caratteristiche definitive delle Obbligazioni e le condizioni

del | 6offerta del | e medesi me, e che saranno pubblic
dell'offerta . Alle singole condizioni definitive sara altresi allegata apposita nota di sintesi specifica

del | demi ssi oquanto previsto nddllo stesso Regolamento 2004/809/CE cosi come
successivamente modificato dal Re go | Notmdirsintesidblle | egat o |
condizioni definiive ¢ e congi unt ament e al | eComdziondDefmitive )i def i ni ti
I Prestiti e |l e relative Obbligazioni che I 8EmMi ttente

dei Programmi, saranno disciplinati dal Prospetto di Base e dalle relative Condizioni Definitive.
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La Nota Informativa congiuntamente alle Condizioni D efinitive di ogni singolo Prestito
Obbligazionario costituiscono anche il Regolamento del Prestito Obbligazionario stesso (il
OoRegolamento6 ) .



FATTORI DI RISCHIO

\OB
o SANG

MEDIOBANCA

3
epiro ™

Sezione 3 dFattori di Rischio

| Fattori di R Ensttertei ecal nrerdtoaint guivoperaasdnd descritti in dettaglio nel
Paragrafo 3 O Fattori di Ri schioo6 del Documento di Regi st

| Fattori di Rischio relativi agli strumenti finanziari offerti sono descritti in dettaglio nel Paragrafo 2
OFattorcihidié6 Rliedl a Nota I nformativa.
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Sezione 4 dNota di Sintesi

La presente Nota di Sintesi ri porta una serie di el er
Tali Elementi sono numerati progressivamente nelle Sezioni da A ad E (A.1 - E.7). Nonostante possa

essere richiesto, in relazione alla specifica tipologi a di strumenti finanziari e di Emittente, che un

Elemento venga inserito nella Nota di Sintesi, € possibile che per alcuni Elementi non vi siano

informazioni di sponi bili. I n tal caso essi figureran
daunabreve descri zione dell 6El emento stesso. Si rappresert
dei relati vi punt.i all dinterno del | e Sezioni stess

Regolamento Delegato (UE) n. 486/2012 rispettando la numerazione dei s ingoli paragrafi ivi indicata
in ragione del relativo contenuto; gli elementi non applicabili al Prospetto di Base non sono stati
inseriti e pertanto la numerazione della presente Nota di Sintesi non segue un ordine numerico
senza soluzione di continuita.

Sezione A i Introduzione e avvertenze

Al  Avvertenze La presente Nota di Sintesi & stata redatta ai sensi dell'Articolo 5, comma 2,
dell a Direttiva 2003/ 71/ CE (la "Dir
Regolamento Delegato (UE) n. 486/2012 e deve essere letta come
introduzione al Prospetto di Base predisposto dall'Emittente in relazione ai
Programmi di emissione, sollecitazione e quotazione di Obbligazioni
denominati "Mediobanca Obbligazioni Zero Coupon con eventuale facolta di
rimborso anti ci pat o a favor e del | EmMi t te
"Mediobanca Obbligazioni a Tasso Fisso con eventuale facolta di rimborso
anticipato a favore del | 6Emit'Mediohanea
Obbligazioni a Tasso Variabile con eventuale facol ta di rimborso anticipato
a favor e del |l Emi ttente " e/eMedimbantal
Obbligazioni a Tasso Variabile con Tasso Minimo (floor) e/o Tasso Massimo
(cap)o .

La presente Nota di Sintesi contiene le principali informazioni necessarie
affinché gli investitori possano valutare con cognizione di causa la
situazione patrimoniale e finanziaria, i risultati economici e le prospettive
del |l " Emittent e, come pure i diritti
compl eta sull &8 Emi t zienhpudeessere aitenutd solo sdilab
base della consultazione congiunta del Prospetto di Base, composto dalla
presente Nota di Sintesi, dal Documento di Registrazione e dalla Nota
Informativa, e delle relative Condizioni Definitive.

Qualunque decisione di investire in strumenti finanziari deve basarsi
sull'esame del Prospetto di Base nella sua totalita, compresi i documenti in
esso incorporati mediante riferimento. A seguito dell'implementazione delle
disposizioni della Direttiva Prospetti in uno Stato Me mbro dell'Area
Economica Europea, I'Emittente non potra essere ritenuto responsabile dei
contenuti della Nota di Sintesi, ivi compresa qualsiasi traduzione della
stessa, ad eccezione dei casi in cui la stessa risulti fuorviante, imprecisa o
incongrua se letta unitamente alle altre parti del Prospetto di Base.

Qualora venga presentato un ricorso dinanzi il tribunale di uno Stato
Membro UE in relazione alle informazioni contenute nel Prospetto di Base,
al ricorrente potra, in conformitd alla legislazione naz ionale dello Stato
Membro in cui & presentato il ricorso, essere richiesto di sostenere i costi di
traduzione del Prospetto di Base prima dell'avvio del relativo procedimento.

La responsabilita civile incombe solo sulle persone che hanno presentato la
Nota di Sintesi, comprese le sue eventuali traduzioni, ma soltanto se la
Nota di Sintesi risulta fuorviante, imprecisa o incoerente se letta insieme
con le altre parti del Prospetto di Base o non offre, se letta insieme con le
altre parti del Prospetto di Base , le informazioni fondamentali per aiutare
gl i investitor.i al moment o di v al

10
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per

successive
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finale
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Obbligazioni.

Il presente Prospetto di Base pud essere utilizzato da altri intermediari
finanziari, esclusivamente per la durata di validita dello stesso, per
| deventuale successiva rivendita o

Si informano gli investitori che le informazioni relative alle condizi oni
del |l 6offerta da parte degl.i al tri
momento in cui | 6offerta =~ presenta

Sezione B i Emittente

B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

Denominazion
e legale e
commerciale

Domicilio e
forma
giuridica,
legislazione in
base alla
guale opera

| 6 Emi
suo paese di
costituzione

Tendenze
nuove
relative
al |
e ai settori in
cui opera

Se | 6emi
fa parte di un
gruppo,

descrizi one

del gruppo e
della

posizione che
€SS0 Vi

occupa

Previsione o
Stima degli
Utili

Descrizione
della natura
di eventuali
rilievi
contenuti
nella
relazione di

ttoe

O Emi t

Mediobanca & Banca di Credito Finanziario S.p.A. (di seguito anche
Ol Emi ttented o OMedi obancaod)

Mediobanca & una societa costituita ai sensi del diritto italiano, nella forma
di societa per azioni. Ai sensi dello Statuto, la durata dellEmittente e
fissata al 30 giugno 2050 con facolta di proroga.

Mediobanca e iscritta presso il Registro delle Imprese di Milano con numero
d'iscrizione e partita IVA 00714490158. Essa € inoltre iscritta all'albo delle

Banche e, in qualita di societa capogruppo del Gruppo Bancario

Mediobanca, all'Albo dei Gruppi Bancari. Essa € aderente al Fondo
Interbancario di Tutela dei Depositi.

La sede legale si trova in Piazzetta Enrico Cuccia, 1 - 20121 Milano, ed ivi si
trova anche la sede operativa. Il numero di telefono di Mediobanca & +39 02
88291, | 6indirizzo web =~ www. mediob

Mediobanca non & a conoscenza di informazioni su tendenze incertezze,
richieste, impegni o fatti noti che potrebbero ragionevolmente avere
ripercussioni significative sulle prospettive di Mediobanca stessa per
| 6 eser ci z néaiguardo i sethori i cui questa opera.

Mediobanca & la capogruppo del Gruppo Bancario Mediobanca (di seguito
anc he i | WNedobaqkgpo i1l O0Bruppobd

Nel Documento di Registrazione non € contenuta alcuna previsione o stima
degli utili.

PricewaterhouseCoopers S.p.A. con sede a Milano, Via Monte Rosa 91, ha
assoggettato a revisione il bilancio civilistico e consolidato di Mediobanca al
30 giugno 2013 e al 30 giugno 2014, nonche il bilancio civilistico e
consolidato di Mediobanca.

Al l 0 Assembl ea
stato conferi

di
di

st
co

Azi oni
ncar.i

degl i

to | O
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MEDIOBANCA

Sezione B fi Emittente

PricewaterhouseCoopers S.p.A. fir
2021 per la revisione contabile dei bilanci civilistici e cons olidati, delle
relazioni semestrali, per Il e alt

D.Lgs. 58/98 e per la sottoscrizione dei modelli Unico e 770.

Si riportano qui di seguito alcune voci di stato patrimoniale consolidato e
conto economico consolidato al 30 giugno 2014 nel confronto con i
medesi mi dat i rel ati vi all deserci z
principali indicatori consolidati.

Tabella 1

Patrimonio di vigilanza e coefficienti patrimoniali

Common Equity Tier 10

Patrimoni .153,2 . 7
CET1 atrimonio base 6.153, 6.506,
Additional Tier 1 0AT1 _
Tier 2 8T2 Patrimonio supplementare 2.002,2 1.576,2
Fondi propri Patrimonio di vigilanza 8.155,4 8.082,9
Attivita ponderate per il Attivita ponderate per il 503721 58.744.1
rischio (RWA*) rischio (RWA*) D o
Common Equity Tier 1 ratio 9 o o
CET1 ratio Core Tier 1 capital ratio 11,75% 11,08%
Patrimonio di base/Attivita
Tier 1 ratio - T1 ratio di rischio ponderate (Tier 1 11,75% 11,08%
capital ratio)
Patrimonio di
Total capital ratio vigilanza/Attivita di rischio 15,57% 13,76%
ponderate (Total capital
Attivita di rischio ) Attivita di rISChIO' 71.9% 83.4%
ponderate/Totale attivo ponderate/Totale attivo

*  Le attivita ponderate per il rischio (Risk Weighted Assets 3 RWA) sono calcolate con il
metodo standardizzato per quanto riguarda i rischi di credito e di mercato e con il
metodo base in riferimento ai rischi operativi.

Tabella 2

La seguente tabella contiene gli indicatori di rischiosita creditizia

del | 6Emi ttent e, s u base consolidat:
indicatori rilevati alla stessa dat
novembre 2013 e (ii) con i dati di sistema al 31 dicembre 2013 tratti dal
boll ettino di Banca dol talia del

annualmente i propri bilanci al 30 giugno; non & stato possibile effettuare il
confronto con i dati di sistema al 30 giugno 2014 in quanto, alla dat a del
presente documento, non ancora disponibili).
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Sezione B i Emittente
Indicatori di rischiosita creditizia

Sofferenze lorde/impieghi lordi 1,6% 7,8% 1,3% 8,7%
Sofferenze nette/impieghi nette 0,6% 3,8% 0,7% 4,3%
Partite anomale lorde/impieghi lordi 3,6% 14,4% 5,4% 15,9%
E:trttilte anomale nette/impieghi 2.1% nd. 2.9% nd.
Ejffepr‘éﬁged' copertura delle 66,5% 55,2% 67,1% 56,9%
sr?gr%grlgo di copertura delle partite 44.9% 19,9% 50.4% 41.8%
Sofferenze nette / patrimonio netto 3,8% 18,5% 3,4% 20,6%
Indice grandi rischi */impieghi 27,2% n.d. 22,0% n.d.
Costo del rischio 2 1,45% 2,30%

1) Valore ponderato
2) Il costo del rischio € ottenuto dal rapporto tra il totale delle rettifiche nette su crediti
del periodo e la media degli impieghi netti alla clientela.

Tabella 3

Composizione dei crediti deteriorati

Sofferenze 262,74 270,96

Incagli 298,84 692,21

Ristrutturati 236,80 67,32

Scaduti deteriorati 191,83 128,69

Totale deteriorati 990,21 1.159,18
Tabella 4

Principali voci di Stato Patrimoniale Consolidato

Attivo
Crediti verso banche 8.199,70 9.323,80 13,7%
Crediti verso clientela 11.489,80 8.418,50 -26,7%
Attivita finanziarie * 27.090,60 23.493,90 -13,3%
Totale attivo 72.841,30 70.464,00 -3,3%
Passivo
Titoli in circolazione 25.856,40 22.617,70 -12,5%
Passivita finanziarie ** 12.702,60 11.595,30 -8,7%
Raccolta diretta (verso clientela) *** 11.874,21 11.481,57 -3,3%
Posizione interbancaria netta **** 7.511,20 6.172,00 -17,8%
Patrimonio netto 7.124,30 7.477,90 5,0%
di cui: capitale 430,60 430,70 0,0%
* Includono le Attivitd Finanziarie detenute per la negoziazione, le Attivita finanziarie
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disponibili per la vendita, le Attivita finanziarie detenute sino a scadenza e i derivati di

copertura

** Includono i debiti verso banche e i derivati di copertura

** Includono i debiti verso la clientela, i titoli in circolazione e le passivita finanziarie
valutate al fair value

*%  Saldo netto tra debiti verso banche e crediti verso banche

Tabella 5

Principali voci di Conto Economico Consolidato

Margine di interesse 1.066,3 1.060,9 -0,5%
Commissioni nette 308,0 334,8 8,7%
Margine di Intermediazione 1.557,7 1.819,4 16,8%

Risultato netto della gestione finanziaria

e assicurativa 853,0 983,1 15,3%
Costi operativi -676,4 -726,9 7,5%
Risultato Lordo -22,8 501,0 n.s.
Utile Netto -176,2 464,8 n.s.

Tabella 6

Indicatori di liquidita

Loan to deposit ratio * 65% 67%

1 Rapporto tra i crediti verso la clientela e la somma dei depositi della
clientela e delle obbligazioni emesse

Dal 30 giugno 2014 é attiva inoltre la nuova segnalazione di vigilanza
relativa alldindice di copert ucLiquidityd e
Coverage Ratio - L CR) e all déindicator e S8table
Funding - SF) senza rilevare particolari criticita; al 30 giugno 2014 entrambi

gli indicatori regolamentari previsti da Basilea 3 risultano superiori al limite
previsto (LCR e NSFR >100%).

Tabella 7

Esposizione a titoli di debito di governi centrali/enti governativi

Italia BBB  411.528 463.949 5.122.799 5.379.149 5.412.293
Germania AAA  509.240 516.897 5.500 5.882 5.882
Spagna BBB 200.000 200.679 100.000 103.144 103.144
Stati Uniti AA+ - - 43.930 43.956 43.956
Altri 31.164 9.773 33.418 26.442 38.885
Totale al 1.151.93 1.191.29

30/06/2014 > 8 5.305.647 5.558.573 5.604.160

Il Value-at-Risk complessivo, inclusivo non solo delle posizioni di trading ma
anche di quelle available for sale, ha registrato un dato medio
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del | 6esercizio pari a 28,6 mil i omelg
scorso anno (53,5 milioni).

Successivamente alla data del 30 giugno 2014 non si sono verificati
cambiamenti negativi sostanziali delle prospettive di Mediobanca e del
Gruppo ad essa facente capo.

Successivamente alle ultime informazioni finanziarie (bilancio consolidato
al 30 giugno 2014), non sono intervenuti cambiamenti significativi della
situazione finanziaria o commerciale di Mediobanca o delle altre societa
facenti parte del Gruppo.

B.13 Fatti recenti Successivamente alla data del 30 giugno 2014, non si & verificato nessun
relativi fatto sostanzialmente rilevante per la valutazione della solvibilita di
al | 8 emi t Mediobancae del Gruppo ad essa facente capo.
rilevanti per

Né Mediobanca, né qualsivoglia societa del Gruppo hanno effettuato

la valutazione S . : ; .
della sua operazioni che abbiano sostanzialmente influenzato, o che ragionevolmente
S i preveda possano sostanzial mente
solvibilita . o . . .
di tener fede agli impegni assunti verso terzi.

B.14 Descrizione Il Gruppo Mediobanca € attivo nel corporate ed investment banking (CIB)
del Gruppo dove confluiscono le attivita di wholesale banking e di leasing, nel principal
Mediobanca investing (PI) che raggruppa gli investimenti di lungo periodo e nel retail e

private b anking (RPB) composto dalle attivitd di credito al consumo, di
retail banking e di private banking. Mediobanca ha una capitalizzazione di
mer cato di circa a0 6, 1mld.
I Gruppo Mediobanca =~ iscritto all/l
doéltalia.
Il diagramma seguente illustra la struttura del Gruppo Mediobanca alla data
del presente documento
100% 60% 100% 100%
I I [} [}
— Compass Leasing @ “C;:‘:ge"f MBSS;;”““ —100%——99%—
Qé%
|—100%— Futuro Palladio Leasing ~ —95%—] C":\?::Z:fisn;.?d (M:A’\g%ez%%?eggg MB:;EZE;}[?E%Q—QBQW
Creditech Quarzo Lease  —90%— Mca”:az’::‘?;( Spafid —100%
l—9006— Quarzo (.:?.;E::;ﬂ:g; —809%— Consortium —100%199,99%
_100 P'(:‘T;:;:ZSLT:T —100%—100%—
—50%—
Appartenente al GruppoBancarioMediobanca
B Nonappartenente al GruppoBancario Mediobanca
BancaEsperiain joint venture con Mediolanum
*  CompagnieMonégasquede Banquecontrolla inoltre : SM.E.F. Soc Monégasquedes EtudesFinancieres (99,96% appartenente al Gruppo Mediobanca

B.15 Principali Oggetto della Societ”™ ~— la raccoltz:
At t i vi t " nelle forme consentite, con speciale riguardo al finanziamento a medio e
Emittente lungo termine delle imprese.

Nel |l 6osservanza dell e disposi zioni
operazioni e i servizi bancari, finanziari, di intermediazione, nonché ogni
altra operazione strumentale 0 comunqgue connessa al raggiungimento dello
scopo sociale.
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B.16

B.17

Control |l
Emittente

Rating attribuiti
all 6emi t
ai suoi titoli di
debito su
richiesta

del | 6emi
con la sua
collaborazione

Mediobanca e la societa capogruppo del Gruppo Mediobanca. Nessun
soggetto controlla Mediobanca ai sce

Standard&Poords ha assegnat gdA-3 (ulihead
conferma, 19 dicembre 2014) - si veda il sito www.mediobanca.it .

Agenzia di rating Del::etlrr:iggeve De?gr'n?i%ngo Outlook
A-3 BBB

S&P0Os Stabile

Qualora i Prestiti Obbligazionari emessi a valere sui Programmi di cui al
presente Prospetto di Base siano oggetto di un separato rating, lo stesso,
ove assegnato, sara specificato nelle relative Condizioni Definitive.

Sezione C d Strumenti finanziari

Ci1l

Cc.2

C5

Informazioni
riguardanti gli
strumenti
finanziari da
emettere

Valuta di
emissione degli
strumenti
finanziari

Restrizioni alla
libera
trasferibilita
degli strumenti
finanziari

Si riporta nel seguito un descrizione sintetica delle principali
caratteristiche [delle Obbligazioni Zero Coupon (senza cedola) con
eventuale facolt”™ di ri mbor so (alablg):
e/ o del | 8o b lfputialded), deller Obbligazioni a Tasso Fisso con
eventuale facolt”™ di ri mbor so (alablg):
e/ o del | 6o b kputiabled,? [delenObkligaaioni a Tasso Variabile,
con eventual e facol t”~ di ri mbor ste

(callable) e/ o del | 6 o b bpuitagle)t [eodelle sCblaigazioni a
Tasso Variabile con Tasso Minimo floor ) e/o Tasso Massimo €ap)].

[LeObbligazioni a Tasso Fisso
tasso doéinteresse fisso nella

[Le Obbligazioni a Tasso Variabile e le Obbligazioni a Tasso Variabile con
Tasso Minimo f(loor) e/o Tasso Massimo (cap) saranno fruttifere di
interessi ad un tasso variabile |
Indicizzazione prescelto aumentato o ridotto di un margine ( spread), che
restera costante per tutta la durata del prestito o potra variare secondo
quanto indicato nelle Condizioni Definitive. ]

per me
mi §ur

Il Codice ISIN (International Security Identification Number)
analoghi codici di identificazione delle Obbligazioni ]é& [A.

[0 altri

Le Obbligazioni sono emesse e denominate [in Euro] ovvero [nella valuta

[A, in relazione alla quale & pubblicato dalla BCE un tasso di cambio
ufficiale contro Euro] (la "Valuta di Denominazione ").

Le Obbligazioni saranno emesse al portatore ed accentrate presso Monte

Titoli Mante Tidli 6 )( 60i n regi me di demat
del | 0 abistDLg8.324 f ebbraio 1 95t8 Unico Sefla
Fi nanaz abfo ¢ del provvedimento congiunto Consobe Banc a

del 22 febbraio 2008 (come successivamente modificati ed integrati).
Conseguentemente, il trasferimento delle Obbligazioni e I'esercizio dei
relativi diritti potra avvenire esclusivamente per il tramite degli
intermediari aderenti al sistema di gestione accentrata presso Monte
Titoli. | titolari delle Obbligazioni non potranno chiedere la consegna
materiale di titoli rappresentativi delle Obbligazioni. E' fatto salvo il
diritto di chiedere il rilascio de lla certificazione di cui all'art. 85 -
quinquies del D. Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 e successive modifiche e
integrazioni.


https://www.mediobanca.it/
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MEDIOBANCA

Sezione C o Strumenti finanziari

Non esistono restrizioni alla libera trasferibilita delle Obbligazioni, salvo
le disposizioni di legge vigenti in materia.

Le Obbligazioni incorporano i diritti previsti dalla normativa vigente per
gli strumenti finanziari della stessa categoria e quindi segnatamente |l
diritto al rimborso a lle scadenze contrattualmente convenute:

3 [del capitale nonché degli interessi (implicit) maturati o per le
Obbligazioni Zero Coupon;]

3 [del capitale nonché delle Cedole Fisse 0 per le Obbligazioni a Tasso
Fisso e delle Cedole Variabili d per le Obbligazioni a Tasso Variabile e
per le Obbligazioni a Tasso Variabile con Tasso Minimo (floor) e/o
Tasso Massimo ¢ap)].

Non sono previsti oneri, condizioni o gravami di qualsiasi natura che
possano incidere sui diritti dei portatori delle Obbligazioni , fatto salvo
guanto indicato in merito all'utilizzo del bail -in e degli altri strumenti di
risoluzione prevista dalla direttiva europea in tema di r isanamento e
risoluzione degli enti creditizi

Non esistono ulteriori diritti connessi alle Obbligazioni, salvo quanto prima
precisato.

I pagamento dell di mporto dovuto a
interessi (anche ad esito di rimborso antic ipato) delle Obbligazioni avra
luogo esclusivamente per il tramite degli intermediari finanziari
autorizzati aderenti alla Monte Titoli.

I diritti degl i obbligazionisti S i
quanto concerne il capitale, decorsi di eci anni dalla data in cui le
Obbligazioni sono divenute rimborsabili e, per quanto concerne gli
interessi, decorsi cinque anni dalla data in cui sono divenuti esigibili

Le Obbligazioni rappresentano una forma di indebitamento non garantita
dellEmittente ; vale a dire che il rimborso delle Obbligazioni [e, con
riferimento alle Obbligazioni a Tasso Fisso, alle Obbligazioni a Tasso
Variabile e alle Obbligazioni a Tasso Variabile con Tasso Minimo (floor)
e/o Tasso Massimo €ap), il pagamento delle cedole, ] non sono assistite da
garanzie specifiche né saranno previsti impegni relativi alla assunzione di
garanzie finalizzate al buon esito dei Prestiti Obbligazionari.

Le Obbligazioni non sono coperte dalla garanzia del Fondo Interbancario di
Tutela dei Depositi.

| diritti inerenti le Obbligazioni sono parimenti ordinati rispetto ad altri
debiti chirografari (vale a dire non garantiti e non privilegiati)
del |l 6Emi ttente gi "~ contrattd.i o futu

Ne consegue che il credito dei portatori verso [|'Emittente verra
soddisfatto pari passu con gli altri debiti non garantiti e non privilegiati
delllEmittente , fatto salvo quanto indicato in merito all'utilizzo del bail ~ -in
e degli altri strumenti di risoluzione prevista dalla direttiva europea in
tema di risanamento e risoluzione degli enti creditizi

La Direttiva 2014/59/UE individua gli strumenti che le Autorita nazionali
possono adottare per la risoluzione di una situazi one di crisi o dissesto di
una banca. Tra gli strumenti di risoluzione che potranno essere utilizzati
dall e Autorit”™  bal-méeovbssta il pdt ec
con possibilita di azzeramento del valore nominale, nonché di conversione

in titoli di capitale delle obbligazioni.
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C.9

Tasso di
interesse,
rendimento,
entrata in
godimento e
scadenza,
rappresentante
degli
obbligazionisti

Tasso di interesse

[Le Obbligazioni Zero Coupon in quanto obbligazioni senza cedole, non
prevedono la corresponsione periodica di interessi espliciti (cedole). ]

K%k

[Le Obbligazioni a Tasso Fisso perr
tasso doéintpani @ $fbe Ifli stsosso ddinter
costante per | 6intera durata dell e

fissi saranno pagabili in via posticipata, secondo la periodicita di [A], alle
date di pagamento interessi [A]. Ci ascuna c e d @ddaa Fissas)
sara corrisposta in via posticipata alla data di pagamento di tale Cedola
Fissa il [A] ( | aDatad di Pagamento Interessi Fissi 6 e tali
pagament o col | eDateidiWwagarsentd laterds® FisSi 6 ) [La
Data di Scadenza delle Obbligazioni puo coincidere con la (od, in ipotesi
di pluralita di tali date, con una) Data di Pagamento Interessi Fissi ].

*kk

[Le Obbligazioni a Tasso Variabile e le Obbligazioni a Tasso Variabile con
Tasso Minimo (loor) e/o Tasso Massimo (ap) saranno fruttifere di

i nteressi ad un tasso variabile |
Indicizzazione prescelto aumentato o ridotto di un margine ( spread), che
[restera costante per tutta la durata del prestito ] o [potra variare secondo
[A]]. Inoltre, nelle Obbligazioni a Tasso Variabile con Tasso Minimo (loor )
e/o Tasso Massimo Eap[e previsto un Tasso Massimo (c.d. cap) e/o un
Tasso Minimo (c.d. floor ) per la Cedola Variabile,] [che resteranno
costanti per tutta la durata del prestito ] o [potranno variare in misura pari
a [A]].Tali interessi saranno pagabili in via posticipata, secondo la

periodicita [A], alle seguenti date di pagamento interessi [A]. Ciascuna

cedol a v arGQGedolaVdrigbile@l) a s@ar ™ corrispos
alla data di pagamento di tale Cedola Variabile il [A] (la 6 Dat a
Pagament o | nt e retslidate dvpagaimento collettivamente

| eDat e di Pagament o ). iiLa Pataeds Scadenkaadelle
Obbligazioni a Tasso Variabile pud coincidere con la (od, in ipotesi di
pluralita di tali date, con una) Data di Pagamento Interessi Variabili. ]

Godimento e scadenza

La data a partire dalla quale le Obbligazioni sono fruttifere di interessi (la
oData di Godimento6 ) [A]. Le Obbligazioni cessano di essere fruttifere
dalla data [A] e comunque dalla data di rimborso anticipato (sicché gli
interessi che dovessero maturare dopo la data di rimborso anticipato non
saranno corrisposti).

Parametro di Indicizzazione

I Parametro di I ndicizzazione sta
medio o lungo termine cui sono indicizzate le Obbligazioni a Tasso
Variabile. Tale tasso & rappresentato da [A] [uno dei seguenti parametri:
il rendimento dei BOT , | 6EURI BOR, il LIl BOR, i
(ricomprendendo in tale categoria i tassi swap a breve o medio -lungo
termine dei paesi delle Valute di Denominazione, tassi swap a breve o
medio-lungo termine degli Stati OCSE), il tasso CMS (constant mat urity
swap, ossia un contratto swap che contrappone un tasso a breve termine
a uno a medio-lungo termine) ].

Scadenza del prestito

Per ciascun Prestito, la data di scadenza delle relative Obbligazioni (la
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oData di Scadenzaé )¢ [A]l. [Perci ascun Prestito, [
ad indicare nelle relative Condizioni Definitive la presenza o meno di una
facol t” di rimborso anticipato ir
obbligazionisti cosi come il prezzo (o le modalita per calcolarlo) a cui
tale rimborso anticipato verra effettuato. ]

Tasso di rendimento

[Il rendimento a scadenza delle Obbligazioni Zero Coupon calcolato alla
data di emissione sara pari al tasso di interesse che uguagliera il prezzo di
emissione e il valore attuale del prezzo di rimborso delle Obbligazioni.
L6interesse i mplicito matur at o su
rappresentato dalla differenza fra il prezzo di rimborso a scadenza ed il
prezzo di emissione delle Obbligazioni, pari rispettivamente a [ Al e [A] e
serve come base di calcolo per determinare il rendimento effettivo a
scadenza.

Il rendimento annuo effettivo delle Obbligazioni Zero Coupon & [A] (al
l ordo dell 6aliquota fiscal ee[M,iabretot
del |l daliquota f iastcaalded Evmigsesnitoen ea)l]l a

*kk

[Il rendimento delle Obbligazioni a Tasso Fisso, alla Data di Emissione é
calcolato considerando [(i) il prezzo di rimborso superiore rispetto al loro

prezzo dopama §8sd quindela differenza positiva fra prezzo di

rimborso e prezzo di emissione,] e [(ii) le Cedole Fisse indicate nelle
Condizioni Definitive pari a [A]].

Il rendimento annuo effettivo delle Obbligazioni a Tasso Fisso & [A] (al
|l ordo dell 6aliquota fiscal e [Miagnetot
del | 6aliquota fiscale vigente all a

*kk

[1l rendimento delle Obbligazioni a Tasso Variabile, alla data di emissione,
e calcolato considerando [(i) il prezzo di rimborso superiore rispetto al
| oro prezzo pariae[Hiesgsindo rae differenza positiva fra
prezzo di rimborso e prezzo di emissione,] e [(ii) le Cedole Variabili
calcolate secondo le seguenti modalita [A]. ]

[II' rendimento delle Obbligazioni a Tasso Variabile con Tasso Minimo
(floor) elo Tasso Massimo (cap), alla data di emissione, & calcolato
considerando[(i) il prezzo di rimborso superiore rispetto al loro prezzo
d6emi s parian[d] e quindi la differenza positiva fra prezzo di
rimborso e prezzo di emissione,] e [(ii) le Cedole Variabili calcolate
secondo le seguenti modalita [A] e tenendo presente che tali Cedole
Variabilii ndi pendent emente dall 6dandament
essere indicizzate non saranno inferiori al tasso minimo e/o superiori al
tasso massimo.]

Si sottolinea che, essendo | e Cedo
del Parametro di Indicizzazione, non sara possibile determinare alla data
di emissione il tasso di rendimento delle Obbligazioni a Tasso Variabile ma
solo procedere ad una stima del medesimo sulla base di ipotesi circa
| andament o del parametro di i ndi ci

Il metodo utilizzato per il calcolo del rendimento € quello del Tasso
Interno di Rendimento in regime di capitalizzazione composta sulla base
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C.10

cl

Componente
derivativa

Ammissione
alla
negoziazione e
modalita di
negoziazione

del prezzo di emi ssi one o del |l 6i potetico
nonché della frequenza dei flussi di cassa cedolari. ]

Rappresentante degli obbligazionisti

Ai sensi dlel Telsté Enicd Bancarid non si applicano gli articoli
2415 e seguenti del codice civile. Per le obbligazioni emesse da banche
non e prevista alcuna rappresentanza dei titolari dei medesimi.

[Le Obbligazioni possono essere anticipatamente rimborsate [ad opzione
del | 68 En]i e/6 e[dei epossessori delle Obbligazioni] e quindi
comprendono anche una componente derivativa implicita correlata

all desistenza della fadolt™ di ri mk
[La componente derivativa implicita nelle Obbligazioni [a Tasso Fissf,
[Tasso Variabile] [Zero Couponl — rappresentat a d i
europea, in ragione della quale |

anticipatamente le obbligazioni alla fine del secondo anno (dovendo cosi
rinunciare alla percezione della cedola relativa al terzo anno). ]

[La componente derivativa implicita nelle Obbligazioni [a Tasso Fissd,
[Tasso Variabile] e [Zero Coupori © costituita da wun
sull 60Obbl i gazd delel,a iquarlaegilothi nvest:
rimborso anticipato delle obbligazione alla fine del se condo anno
(dovendo cosi rinunciare alla percezione della cedola relativa al terzo
anno). ]

[La componente derivativa presente nelle Obbligazioni a Tasso Variabile
con Tasso Minimo e Tasso Massi mo

relativa al tasso massi mo vendut a
undopzione put relativa al tas s«
all dinvestitore (ad émesithgse3B0)pul t ac

L'Emittente si riserva, una volta assolte le formalita previste dalla
normativa vigente la facolta di richiedere a Borsa ltaliana S.p.A.
'ammissione alla quotazione del Prestito Obbligazionario sul Mercato
Telematico delle Obbligazioni.

LOAEmMittente si i mpegna a sostener
[BEmMi ttente potrebbe stipulare con
taluno dei Collocatori ovvero soggetti terz i, accordi per il sostegno della
liquidita dei titoli secondo i quali, dalla data di emissione e per tutta la
durata del singolo Prestito Obbligazionario o per un periodo di tempo
limitato, la controparte si impegni a far si che sussistano le condizioni pe r
cui le Obbligazioni vengano considerate strumenti liquidi, per il
soddisfacimento, nel miglior modo possibile, degli interessi dei
sottoscrittori coerentemente con gl

La Borsa ltaliana S.p.A. ha confermato il giudizio di ammissibilita alla
quotazione dei Prestiti Obbligazionari emessi a valere sul Programma
presso il Mercato Telematico delle Obbligazioni gestito da Borsa Italiana
con provvedimento n. LOL-002230 del 18 dicembre 2014.

LOEmMi ttente tsriesri sielrvdirailtt o di r
quotazione delle Obbligazioni presso altri mercati regolamentati e non,
italiani od anche esteri, ovvero di richiedere la trattazione delle
Obbligazioni presso sistemi multilaterali di negoziazione o su sistemi di
internalizzazione sistematica e di adottare tutte le azioni a cid
necessarie.

Sezione D dRischi
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Rischi
riferibili
allEmittente
e al Gruppo
Mediobanca

Valore del Credit Spread

Il valore di Credit Spread (inteso come differenza tra il rendimento di una
obbligazione plain vanilla di propria emissione e il tasso mid swap) € , alla
data del Documento di Registrazione, pari a 77 bps. Si invitano dunque gli
investitori a considerare tale indicatore al fine di un ulteriore
apprezzamento della rischiosit?@ del
elevati del Credit Spread, sono generalmente associati ad una percezione di
maggiore rischiosita da parte del mercato.

I.  Rischi riferibili all'Emittente e al Gruppo Mediobanca

1) Rischio di mercato

| profitti e le attivitd dell'Emittente sono stati condizionati in passato, e
potrebbero esserlo in futuro, da diversi fattori a carattere globale fra cui:
condizioni politiche, economiche e di mercato, disponibilita e costo del
capitale, livello e volatil ita del prezzo dei titoli azionari ed obbligazionari,
del prezzo delle materie prime e dei tassi di interesse, valore delle valute e
di altri indici di mercato, innovazioni e avvenimenti nel campo della
tecnologia, disponibilita e costo del credito, inflaz ione; percezione e grado
di fiducia degli investitori nei confronti dei mercati finanziari.

| risultati dell'Emittente sono influenzati anche dalla situazione economica

e finanziaria e sono altresi, soggetti a fluttuazioni dovute a fattori di varia
natura che I'Emittente non pud controllare né prevedere. Tra questi Si
evidenziano | 6estrema volatilits@ ct
stanno subendo di recente, sia in ltalia sia all'estero, nonché le forti
variazioni nellandamento di prodotti azionar i e obbligazionari e la scarsa
liquidita dei mercati domestici ed internazionali.

LOEmittente =~ quindi esposto, fisic
nel valore degli strumenti finanziari ivi inclusi i titoli emessi da Stati
sovrani, dovuti a fluttua zioni di tassi di interesse, dei tassi di cambi e di
valute, nei prezzi dei mercati azionari e delle materie prime e degli spread

di credito, e/o altri rischi.

2) Rischio di concorrenzialita del mercato

L'Emittente affronta un'intensa concorrenza, soprattutt o sul mercato
italiano, di altre aziende che operano nel settore dei servizi finanziari,
settore fortemente competitivo sul mercato interno, dove si concentra
maggiormente l'attivita dellEmittente. L'Emittente €, anche, in
concorrenza con banche commerciali, banche di investimento e altre
aziende, sia italiane sia estere, che operano in Italia e tale circostanza
potrebbe influire sulla sua competitivita.

Nel Prospetto di Base non sono contenute dichiarazioni formulate
dall'Emittente riguardo alla sua posiz ione concorrenziale.

3) Ri schio di l'iquidit”™ dell 6Emi tte

Si definisce rischio di liquiditd, il rischio che la Banca non riesca a
fronteggiare i propri impegni di pagamento, certi o prevedibili, quando essi
giungono a scadenza, sia per incapacita di reperire fondi sul mercato
(funding liquidity risk ), sia per difficolta a smobilizzare i propri attivi se
non a costo di incorrere in perdite in conto capitale (  market liquidity risk ).
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Il Gruppo € in grado di far fronte alle uscite di cassa mediante i flus si in
entrata, le attivita prontamente liquidabili e la propria capacita di ottenere
credito ma, in general e, undeventu
economico generale, della situazione di mercato e/o del merito creditizio
del | 6 Emi t t e n ter riflpssihagaila suleprofidovdi liquidita.

4) Rischio di credito

LOEmittente =~ esposto ai tradi zion
Pertanto, l'inadempimento da parte dei clienti ai contratti stipulati ed alle
proprie obbligazioni, ovvero | 'eventuale mancata o0 non corretta
informazione da parte degli stessi in merito alla rispettiva posizione
finanziaria e creditizia, potrebbero avere effetti negativi sulla situazione
economica, patrimoniale e/ o finanzi

In particolarecon r i f eri ment o ai dat i di bil
al 30 giugno 2014 si registra un p
precedente degli indicatori di rischiosita creditizia con conseguente
deterioramento del profilo di rischio di credito pe r | 6Emi tte
riconducibile principalmente agli effetti della prolungata complessa
congiuntura, che a livello di sistema bancario si riflette negativamente sulla
qualita del credito erogato.

5) Rischio operativo

Si definisce rischio operativo il risc hio di perdite dovute ad errori,
violazioni, interruzioni, danni causati da processi interni, personale, sistemi
0 causati da eventi esterni.

LOEmi ttente =~ esposto a molti tipi
frode da parte di dipendenti e so ggetti esterni, il rischio di operazioni non
autorizzate eseguite da dipendenti e di rischio di errori operativi, compresi
quelli risultanti da vizi o malfunzionamenti dei sistemi informatici o di
telecomunicazione. | sistemi e le metodologie di gestione d el rischio
operativo sono progettati per garantire che tali rischi connessi alle proprie
attivita siano tenuti adeguatamente sotto controllo. Qualunque
inconveniente o difetto di tali sistemi potrebbe incidere negativamente
sulla posizione finanziariaesui r i sul tati operati vi

Il gruppo ha posto in essere una serie di comportamenti volti a mitigare
qguest.i rischi, in particolare nell ¢
aziendali sono stati individuati le fonti di rischio di maggior rile vanza e i
relati vi presidi di controll o, S i
recoveryéo, viene costantemente moni
ed infine sono stati stipulati contratti assicurativi a tutela dei dipendenti,
degli assets di maggior valore e a copertura della gestione del contante.

6) Procedimenti giudiziari e arbitrali in corso

Alla data del presente documento Mediobanca e le sue controllate
consolidate non sono, 0 non sono state implicate, in procedimenti intentati
da autorita pub bliche, controversie legali, arbitrati o procedure
amministrative aventi ad oggetto richieste di risarcimento o esborsi di
denaro che potrebbero determinare, o abbiano determinato nel recente
passato, conseguenze di rilievo sulla posizione finanziaria o su lla redditivita
del Gruppo né vi sono, per quanto a conoscenza di Mediobanca
controversie, arbitrati o procedure amministrative imminenti o
preannunciate.

1 Bilancio al 30 giugno 2014 ripo
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oneri o par.i ad Gpetb50raml nt r a Icboal
necessariamente connessi al mancato rimborso di crediti o finanziamenti
che possano comportare oneri futuri.

Il. Rischi relativi al settore in cui I'Emittente e il Gruppo
Mediobanca operano

1) Rischi sistemici connessi con la crisi economico/finanziaria

Si precisa che la capacita reddituale e la stabilita del sistema finanziario in
cui |l Emi ttente opera possono esser
generale e dalla dinamica dei mercati finanziari ed, in particolare, da lla
solidita e dalle prospettive di crescita delle economie del/i Paese/i in cui
|l Emi ttente opera, inclusa | a sual/l
solidit”™ e dalle prospettive di cre

Tali fattori, in partic olar modo in periodi di crisi economico -finanziaria,
potrebbero condurre | OEmMittente a ¢
finanziamento, riduzioni del valore delle attivita detenute, con un
potenziale impatto negativo sulla liquiditd della Banca e sul la sua stessa
solidita patrimoniale.

Il perdurare di condizioni economiche avverse, o una ripresa piu lenta in

ltalia o nei Paesi in culi | 6EmMi tte
al tri Paesi del | 6Ar ea Eur o, potr e
s u | tivilaa sui risultati operativi o sulle condizioni finanziarie di
Mediobanca.

2) Rischio connesso alldevoluzione ¢

bancario ed alle modifiche intervenute nella disciplina sulla
risoluzione delle crisi bancarie

LOEmi tt e mdewo ad una articolata regolamentazione di matrice
europea e nazionale ed in particolare alla vigilanza da parte della Banca
déltalia e della Consob. I n partico
gruppo sono tenute a rispettare i requisiti di ade guatezza patrimoniale
previsti dalla normativa comunitaria e dalla legge italiana.

Il 1 gennaio 2014 é divenuta applicabile la nuova disciplina armonizzata per

le banche e le imprese di investimento contenuta nella direttiva CRD IV e
nel regolamento CRRclre traspongono nell 6Uni on
ri for me inerenti, tra | 6al tro, i r
liquidita approvati dal Comitato di Basilea nel corso degli anni 2010/2013
(Basilea 1l1).Tra le novita regolamentari si segnala inol tre la Direttiva
2014/59/UE del Parlamento europeo e del Consiglio, pubblicata il 12 giugno
2014 sulla Gazzetta Ufficiale dell d
di un quadro di risanamento e risoluzione delle crisi degli enti creditizi e
delle imp rese di investimento (BRRD). Tra gli aspetti innovativi della BRRD
S i evidenzia | dintroduzione di strt
prepost e all a risoluzione del | e C |
adottare per la risoluzione di una situazi one di crisi o dissesto di una banca.
In particolare si registra il passaggio da un sistema di risoluzione della crisi
basato su risorse pubbliche (c.d. bail-out) a un sistema in cui le perdite
vengono trasferite agli azionisti, ai detentori di titoli did  ebito subordinato,
ai detentori di titoli di debito non subordinato e non garantito, ed infine ai
depositanti per la parte eccedente la quota garantita, ovvero per la parte
eccedente Euro 100.000,00 (c.d. bail -in).

Sebbene | B3EmMi ttente gdre al comppéesso sisteraad di
norme e regolamenti, il suo mancato rispetto, ovvero eventuali mutamenti
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di normative e/o cambiamenti delle modalita di interpretazione e/o
applicazione delle stesse da parte delle competenti autorita, potrebbero
comportare possibili effetti negativi rilevanti sui risultati operativi e sulla
situazione economica, patrimonial e

3) Rischi connessi al Comprehensive Assessment (comprensivo
del ]l 6Asset Quality Review)

Mediobanca rientra tra i tredici istituti  di credito italiani che saranno
soggetti alla vigilanza unica da parte della BCE a partire dal 4 novembre
2014 e che sono stdi qguindi, attual mente sa
Assessmentd (comprensivo dell 6Asset
collaborazione con le autorita nazionali competenti.

1) Rischio di credito per il sottoscrittore

Il Rischio di credito per il sottoscrittore & il rischio che I'Emittente non sia

in grado di adempiere agli obblighi assunti con le Obbligazioni alle
scadenze indicate nelle relative Condizioni Definitive.

2)  Rischio di mercato

Non vi & alcuna garanzia che il valore di mercato delle Obbligazioni
rimanga costante per tutta la durata delle Obbligazioni.

3) Rischio ditasso e di indicizzazione

[ Obbligazioni a Tasso Fisso

Il valore di mercato delle Obbligazioni a Tasso Fisso potrebbe variare nel
corso della durata del |aadamestd des tassidi
mercato. In particolare, a fronte di un aumento dei tassi di interesse, ci si
attende una riduzione del prezzo di mercato delle Obbligazioni. ]

[ Obbligazioni Zero Coupon

Il valore di mercato delle Obbligazioni Zero Coupon potrebbe var iare nel
corso della durata delle medesi me
mercato. In particolare, poiché le Obbligazioni Zero Coupon sono
finanziariamente assimilabili a delle obbligazioni a tasso fisso, a fronte di
un aumento dei tassi di interesse, ci si attende una riduzione del prezzo di
mercato delle Obbligazioni Zero Coupon. ]

[ Obbligazioni a Tasso Variabile e Obbligazioni a Tasso Variabile con
Tasso Minimo (floor) e Tasso Massimo (cap)

Il rendimento delle Obbligazioni a Tasso Variabile e delle O bbligazioni a
Tasso Variabile con Tasso Minimo (floor) e/o Massimo (cap), in quanto
obbligazioni a tasso variabile, — d
di Indicizzazione prescelto che pud variare nel tempo. In particolare, ad
una diminuzione del para metro di indicizzazione potrebbe corrispondere
una diminuzione del valore del tasso di interesse nominale
del | obbligdzione stessa.

4)  [Rischio di rimborso anticipato
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