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CONDIZIONI DEFINITIVE DEL PRESTITO OBBLIGAZIONARIO

0Obbligazione Mediobanca 2016-2024 EURTasso Misto con Cap 6

(codice ISIN 1T0005212292)

Il prestito Obbligazionario  00bbligazione Mediobanca 2016 -2024EURT as s o Mi st oeenessoaCap 6

valere sul Prospetto di Base di Mediobanca 0Banca di Credito Finanziario S.p.

di emissione, offerta e quotazione  di Obbligazioni a Tasso Misto ( Fix to Floater o Floater to Fix ) con
eventuale Tasso Minimo ( floor) e/o Tasso Massimo (cap) 6 deposi t atConsop rinaats 82 | a
gennaio 2016 a seguito di approvazione comunicata con nota n. 5245/16 del 21 gennaio 2016 .

Le presenti Condizioni Definitive sono state trasmesse alla Consob in data 31 agosto 2016.

Le informazioni c o mp | e tpeesesta DffeialSono dtténibil dole comr la onslilthzone
congiunta del Prospetto di Base e delle Condizioni Definitive. Il Prospetto di Base & disponibile presso il
sito internet e Respbrisabiferdel Cdllecamerso  www.mediobanca.it, nonché sul sito
internet de | Collocator e www.unicredit.it
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Le Obbligazioni preved ono per le cedole variabili  un Tasso Massimo (cap ), possono essere
caratterizzate da una complessita anche elevata. E quindi necessario che l'investitore concluda
un'operazione avente ad oggetto tali Obbligazioni solo dopo avere pienamente compreso la loro

natura ed il grado di esposizione al rischio che le stesse comportano, sia tramite la lettura del Pr ospetto
di Base e delle Condizioni Definitive sia avvalendosi dell'assistenza fornita dall'intermediario, tenuto

anche conto della Comunicazione Consob n. 0097996 del 22 dicembre 2014 sulla distribuzione di

prodotti finanziari complessi ai clienti retail. Prima di effettuare una qualsiasi operazione avente ad

oggetto | e Obbligazioni, | dinvestitore e | dintermediario de
per | dinvestitore, con particolare riferimentostiment onoscenz:
in strument. finanzi ari derivati di qguestodoul ti mo. Il nol tre,
consulenza o di gestione di portafogli, Iintermediario sara tenuto anche a valutare se l'investimento &

adeguato per l'investitore avendo riguardo (in aggiunta ad una valutazione dei profili di conoscenza

ed esperienza) alla situazione finanziaria e agli obiettivi di investimento del medesimo.

Il presente documento costituisce le condizioni definitive le 6 Condi zi oni )rddadvemente t i veod
all'"emissione e all&6ammissione a quotazione dell eaObbligazi
fini dell'art.5, paragrafo 4 della Direttiva 2003/71/CE (cosi come modificata e integrata dalla Direttiva

2010/73 UE), in conformita a | Regolamento 2004/809/CE (cosi come modificato e integrato da i

Regolament i Delegat i UE n. 486/2012 e 862/2012 ), nonché al Regolamento approvato con Delibera

Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche ed integrazioni.

Il presente documento deve essere letto congiuntamente al Prospetto di Base depositato presso la

Consob indata 22 gennaio 2016 a seguito di approvazione comunicata con nota n. 5245/16 del 21
gennaio 2016 , relativo al Programma di  6Obbligazioni a Tasso Migo ( Fix to Floater o Floater to Fix) con
eventuale Tasso Minimo ( floor) e/o Tasso Massimo ( cap )6 di Mediobanca & Banca di Credito Finanziario
S.p.A.

Conseguentemente | e informazioni c¢ o mpBamcad CreditolFihahzarno tt ent e Me
S.p.A. e sulle Obbligazioni sono ottenibili solo con la consultazione congiunta delle presenti Condizioni
Definitive, del Prospetto di Base e dei documenti i n essi incorporati mediante riferimento.

Le presenti Condizioni Definitive, unitamente al Prospetto di Base ed ai documenti in esso incorporati
medi ante riferimento sono pubbl ieRespansalsiedel Cellocaneentave b del | 8 Emi t
www.mediobanca.it, nonché sul sito del Collocator e www.unicredit.it

Salvo che sia diversamente indicato, i termini e le espressioni riportate con lettera maiuscola nelle
presenti Condizioni Definitive hanno lo stesso significato loro attribuito nel Prosp etto di Base.

Le presenti Condizioni Definitive, congiuntamente alla Nota Informativa del Prospetto di Base,
costituiscono anche il regolamento del Prestito Obbligazionario.

Alle presenti Condizioni Definitive & allegata la Nota di Sintesi del | demi ssi one.
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Informazioni essenziali

1. Interessi di persone fisiche e UniCredit Bank AG, Succursale di Milano (il
giuridiche partecipanti oDirettore del Consorzio di Collocamento 6
all 6emi ssi one/ ¢ come quidi seguito precisato), UniCredit S.p.A.
( 1 Qollocatore 6, come di segto) t

societa facenti parte del gruppo b ancario
UniCredit, potrebbero essere, direttamente o
indirettamente, in una posizione di conflitto di
interessi nei confronti degli inv  estitori, in ragione
dell'appartenenza al medesimo gruppo

bancario (il 6 Gr up p o U n.iCanrriterihieritod
all'Offerta, in aggiunta al ruolo di Direttore del
Consorzio di Collocamento, UniCredit Bank AG,
Succursale di Milano, svolge il ruolo di
strutturatore , di Agente di ¢ alcolo e di
controparte del contratto di copertura stipulato

con I'Emittente.

Si rappresenta che | dobbl
una societa identificata come Parte Correlata

di UniCredit S.p.A. e che uno o piu esponenti

aziendali di Entita del Gruppo UniCredit siedono
negli organi sociald] del |

Si evidenzia altresi che societa del Gruppo
UniCredit partecipano, anche in via indiretta, a
patti parasociali relativi al capitale

del |l Emi ttent e.

Inoltre, si rileva che societa d el Gruppo
UniCredit detengono una partecipazione
rilevante nel capitale d¢

In relazione all'Offerta, il Direttore del Consorzio
di Collocamento e il Collocatore percepiranno
commissioni, incluse nel Prezzo di Emissione,
come successivamente s pecificato al
paragrafo 44.

In relazione alla domanda di ammissione alla
negoziazione delle Obbligazioni e alla
successiva quotazione presso il Sistema
Multilaterale di Negoziazione denominato
EuroTLX® ( BuroTLX® )che sara fatta come di
seguito precisat o dal Direttore del Consorzio di
Collocamento, si segnala che tale Sistema
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Multilaterale di Negoziazione € gestito e
organizzato da EuroTLX SIM S.p.A., societa
partecipata da UniCredit S.p.A., capogruppo
del Gruppo UniCredit nonché parte correlata di
UniCredit S.p.A ..

Si segnala altresi che UniCredit Bank AG,
Succursale di Milano operera a Itresi quale
market maker delle  Obbligazio ni sul Sistema
Multilaterale di Negoziazione EuroTLX®.

Informazioni riguardanti gli strumenti finanziari da offrire/

10.

da ammettere alla negoziazione

Descrizione del tipo e della
classe degli strumenti
finanziari offerti al pubblico
e/o ammessi alla
negoziazione

Codice ISIN (International
Security Identification
Number) o altri analoghi
codici di identificazione

Numero della Serie
Numero della Tranche:

Ammontare Nominale
Massimo :

Valore Nominale Unitario

Valuta di Denominazione

Prezzo di Emissione:

Prezzo di Rimborso

Obbligazioni non subordinate a tasso
Floater) con Tasso Massimo (cap) .

misto (Fix to

IT0005212292

WKN: A18408

80
1
- Tranche: fino a EUR250.000.000

- Serie: fino a EUR750.000.000

EUR 1000.

Euro.

100% del Valore Nominale Unitario, e quindi  EUR
1.000 per ogni Obbligazione di EUR 1000 di
Valore Nominale Unitario.

100% del Valore Nominale Unitario, e quindi  EUR
1.000 per ogni Obbligazione di  EUR 1000 di
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15.
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Tasso di Interesse Nominale

Tasso Minimo / Tasso
Massimo

Parametro di Indicizzazione

Data di rilevazione

Modalita di Rilevazione

Margine

Fattore di Partecipazione

Valore Nominale Unitario.

Cedole Fisse : 2,00%lordo annuo pagabili
trimestralmente in via posticipata  alle Date di
Pagamento Interessi Fissidi seguito descritte (il
0Tasso di Interesse Fiss00).

*kkkkk

Cedole Variabili : interessi indicizzati al | BURIBORS3
mesi aumentato di un Margine  paria 0,25%

annuo , pagabili trimestralmente in via posticipata

alle Date di Pagamento  Interessi Variabili di
seguito dé&asodiintetese (adabile 6 )E.&
altresi previsto un Tasso Massimo cosi come

descritto al paragrafo 12

Si rappresenta che il valore della Cedola Variabile
non potra mai essere inferiore a zero e superiore
al Tasso Massimo.

Tasso Massimo 3,00% lordo annuo .

EURIBOR3 mesi.

Il secondo giorno lavorativo precedente la data
di inizio di ciascun Periodo di Interessi Variabili.

Pagina Reuters OEURIBORO® (rilevato alle ore

11.00 di Bruxelles).

0,25% annuo lordo .

Non a pplicabile .
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19.

20.
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Data di Pagamento
Interesseli
Fissoli

Data di Pagamento
Interessel/i Variabile/i

Convenzione di C alcolo
Interessi Fissi

Convenzione di Calcolo
Interessi Variabili

Calendario Giorni Lavorativi

Numero
Cedole

Data inizio Periodo
Interessi Fissi
(Incluso)

Data fine Periodo
Interessi Fissi
(S

Data di

Pagamento
Interessi Fissi

® N o g A W N

Numero

Cedole

10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
Zil
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32

30.09.2016
31.12.2016
31.03.2017
30.06.2017
30.09.2017
31.12.2017
31.03.2018

30.06.2018

Data inizio Periodo
Interessi Variabili
(Incluso)

30.09.2018
31.12.2018
31.03.2019
30.06.2019
30.09.2019
31.12.2019
31.03.2020
30.06.2020
30.09.2020
31.12.2020
31.03.2021
30.06.2021
30.09.2021
31.12.2021
31.03.2022
30.06.2022
30.09.2022
31.12.2022
31.03.2023
30.06.2023
30.09.2023
31.12.2023
31.03.2024
30.06.2024

30/360, unadjusted .

30/360, unadjusted .

TARGET2per i pagamenti

31.12.2016
31.03.2017
30.06.2017
30.09.2017
31.12.2017
31.03.2018
30.06.2018

30.09.2018

Data fine Periodo

Interessi Variabili

(Escluso)

31.12.2018
31.03.2019
30.06.2019
30.09.2019
31.12.2019
31.03.2020
30.06.2020
30.09.2020
31.12.2020
31.03.2021
30.06.2021
30.09.2021
31.12.2021
31.03.2022
30.06.2022
30.09.2022
31.12.2022
31.03.2023
30.06.2023
30.09.2023
31.12.2023
31.03.2024
30.06.2024
30.09.2024

30.12.2016
31.03.2017
30.06.2017
29.09.2017
29.12.2017
29.03.2018
29.06.2018

28.09.2018

Data di Pagamento
Interessi Variabili

31.12.2018
29.03.2019
28.06.2019
30.09.2019
31.12.2019
31.03.2020
30.06.2020
30.09.2020
31.12.2020
31.03.2021
30.06.2021
30.09.2021
31.12.2021
31.03.2022
30.06.2022
30.09.2022
30.12.2022
31.03.2023
30.06.2023
29.09.2023
29.12.2023
28.03.2024
28.06.2024
30.09.2024

Cedole FHsse: Modified Following Business Day
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22.

23.

24.

25.
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Data di godimento degli
interessi

Termine di prescrizione degli
interessi e
del capitale

Descrizione del Sottostante

Metodo di calcolo

Fonte da cui poter ottenere
le informazioni sulla
performance passata e

Convention, - Unadjusted.

Cedole Variabili: Modified Following Business Day
Convention, - Unadjusted.

Dal 30 settembre 2016. Le Obbligazioni cessano di
essere fruttifere alla Data di Scadenza.

| diritti degli obbligazionisti si prescrivono, a
beneficio dell 6Emittente,
capitale, decorsi dieci anni dalla data in cui le
Obbligazioni sono divenute rimborsabili e, per

quanto concerne gli interessi, decorsi cinque anni
dalla data in cui sono d ivenuti esigibili.

Il Sottostante del presente Prestito € il tasso
EURIBOR3 mesi.

Le Obbligazioni corrisponderanno 8 Cedole Fisse
e 24 Cedole Variabili.

Le Cedole Fisse sono calcolate come prodotto tra

(A) il Valore Nominale Unitario e (B) il Tasso di
Interesse Fisso per il relativo Periodo di Interessi Fissi
e (C) Convenzione di Calcolo Interessi Fissi

Le Cedo le Variabili sono calcolate come

prodotto tra (A) il Valore Nominale Unitario e (B) il
Tasso di Interesse Variabile per il relativo Periodo di
Interessi Variabili e (C) Convenzione di Calcolo
Interessi Variabili .

Per ciascun Periodo di Interessi Variabili, il Tasso di

I nteresse Variabile = 1leg
Parametro di Indicizzazione maggiorato del

margine (spread) .E6 al tres3 previ
Massimo .

Le Obbligazioni cessano di essere fruttifere dalla
Data di Scadenza .

I dettagli dell 6dandamento
EURIBOR3 mesi possono essere ottenuti da

Reuters (Pagina OEURI BORO
di equi poll ente ufficiald:@i
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26.

27.

28.
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futura del sottostante

Eventi di turbativa ed eventi
straordinari / Regole di
adeguamento applicabili in
caso di fatti aventi
undincidenza s

Agente di Calcolo

Descrizione Componente
Derivativa

l

risulti indisponibile alle Date di Rilevazione.

Qualora alla Data di Rilevazione e secondo la

Modalita di Rilevazione del tasso EURIBOR a 3 mesi

non fosse possibile per qualsivoglia motivo

proced er e alla rilevazione

Calcolo procedera a calcolare il tasso EURIBOR a

3 mesi, per la relativa data valuta, contattando

quattro principali istituzioni bancarie del mercato

interbancario in euro. Il tasso verra determinato

quale media ari tmetica delle quotazioni lettera

dei depositi interbancari in Euro a tre mesi fornite
da almeno due delle suddette istituzioni bancarie
alle 11:00 circa ora di Bruxelles per il periodo che

inizia alla Data di Rilevazione e per un ammontare

nominale rappres entativo di una singola
transazione in euro per quel mercato in quel
momento assumendo una convenzione di

calcolo 30/360. Se si rendessero disponibili meno

di due quotazioni, alla data di rilevazione il tasso

verra determinato alle 11:00 circa ora di Bruxe

come media aritmetica dei tassi forniti da banche

attive nella zona euro, selezionate in buona fede

dal | 6 Agent e di Cal col
periodo di 3 mesi a partire dalla Data di
Rilevazione per un ammontare nominale

o

’

lles

rappresentativo di  una singola transazione in euro

per quel mercato in quel momento.

Se non fosse disponibile nessuna quotazione,

p

| 6 Agent e di Cal col o provyv

quotazione del tasso EURIBOR a 3 mesi alla Data

di rilevazione in buona fede e secondo prassi di
mer cato.

UniCredit Bank AG, Succursale di Milano .

La componente derivativa implicita presente
nelle Obbligazioni & rappresentata da una

combinazione di opzi onNel
dettagliosi t ratta del |l dacqui stoao
floor (opzione di tipo put relativa al tasso minimo
che | 8investitore acqui st
dal | 6 Emietdelleevertdiea )i 24 opzioni di tipo

cap (opzione di tipo call relativa al tasso massimo

e venduta implicitamente
all 0Emi ttent e) .talibdzionsédltasso s

EURIBOR a 3 mesi.

Il valore netto della componente derivativa

S

S
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calcolato in data 5 agosto 2016 utilizzando un

tasso swap a 8 anni contro EURIBOR a 3 mesi  pari
a -0,032% annuo e la volatilita di mercato - & pari
a 1,618% del Valore Nominale Unitario delle
Obbligazioni , dato dalla differenza tra il premio

delleopzioni fl oor (acquistate
a 2,291% e il premio delle opzioni cap (vendute
dall 6i nvestit orlevdlorepdalai a

componente derivativa € stato determinato
utilizzando il modello Bachelier

| suddetti calcoli sono stati eseguiti , da Unicredit
Bank AG, Succursale di Milano nel proprio ruolo di
strutturatore delle Obbligazioni. Pertanto,
Unicredit Bank AG, Succursale di Milano si assume
la responsabilita per le informazioni contenute nel
presente paragrafo.
29. Datadi Scadenza 30 settembre 2024 , aggiustata secondo la
Modified Following Business Day Convention.

La durata delle Obbligazioni & quindi pari a 8
anni.

30.  Modalita di ammortamento & 19 del Valo re Nominale Unitario, e quindi  EUR
procedure di rimborso 1.000 per ogni O bbligazione di EUR1.000 di Valore
Nominale Unitario . Le O bbligazioni saranno
rimborsate alla Data di Scadenza .
31.  Tasso di Rendimento Alla Data di Emissione ipotizzando (i) di acquistare
i titoli al Prezzo di Emissione (ii) di deten ere i titoli
fino alla Data di Scadenza e che vengano
corrisposte solo le Cedole Fisse, € previsto un Tasso
di Rendimento pari a:

0,51%lordo .

0,37%netto (appl i cando undaliqi
al 26%).

32. Delibere, —autorizzazioni €  pgjibera di emissione del Direttore Generale in
approvazioni in virtu delle data 5 agosto 2016.
quali gli strumenti finanziari

sono stati 0 saranno creati
e/o emessi

33. Data di emissione 30 settembre 2016.

Condi zi oni del | 6of ferta
Condi zioni, stati st i clengariopevista i ve al | dc
e modal it™ di sottoscrizione del
34, Ammontare Totale Fino a EUR 750000.000.

de BEhiéos si one/ del
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35.  Periodo di Offerta Il periodo di o fferta delle Obbligazioni & il periodo

che inizia il 1 settembre 2016 (incluso) e termina &
salvo proroga o chiusura anticipata secondo le
modalita indicate nelle presenti Condizioni

Definitive e nella Nota Informativa del Prospetto di
Base d alla prima data tra (i) il 27 settembre 2016
(incluso) e (ii) il giorno (escluso) immediatament e
successivo a quello in cui le sottoscrizioni abbiano
raggiunto | dammontare nom
finoa EUR 750000.000 o, in caso di offerta fuori
sede, 20 settembre 2016 (incluso) o, in caso di
offerta mediante tecniche di comunicazione a
distanza (online), 13 settembre 2016  (incluso) (il
OPeriodo di Offertato

Oltrea quant o sopra riportateca
essere consapevole che:

a) qualora fra la data delle presenti Condizioni
Definitive (compresa) e il giorno (compreso)
i mmedi at amente precedet
Periodo di Offerta si dovesse verificare un
Evento Straordinario (come sotto definito),
| Emi ttente pu, revocat
questo caso, la stessa sara considerata
co me cancellata;

b)  se un Evento Straordinario si verifica entro la
Data di Emi ssi one, | 8 Et
di ritirare, in tutto ¢
sottoscrizioni ricevute saranno considerate
nulle e prive di effetto;

C) | Emi ttente ha, al ricoc
motivo, la facolta di chiudere
anticipatamente il Periodo di Offerta anche

se | 6Ammont ar Masdinoonmonrea | ¢
stato interamente sottoscritto dagli
investitori; e

d I d83Emittente ha il diri-t

Periodo di Offerta a patto che tale diritto
venga esercitato entro
Periodo di Offerta.

In ciascuno dei casi indicati ai punti da (a) a (d)

di cui sopra, | dEmittente
informeranno il pubblico pubblicando un avviso

sui rispettivi siti internet. La revoca o il ritiro

del |l 60f ferta saranno effe-
Pagamento TARGET 2 (compreso) successivo alla
data in cui | a pubblicazi

menzionati siti internet ha avuto luogo.

Ai fini dei casi descritti ai punti (a) e (b) di cui
sopra, per OEvento Straor
qualsiasi circostanza quale (a titolo

esemplificativo): (i) il verificarsi di eventi

eccezionali o straordinari comportanti mutamenti

10
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Descrizione della procedura
di sottoscrizione

negativi nella situazione politi  ca, finanziaria,
economica, valutaria, normativa o di mercato a
livello nazionale o internazionale e; (ii) eventi
eccezionali o straordinari comportanti mutamenti
negativi nella situazione economica e finanziaria

del |l 6Emi ttente o del ®lio
secondo il ragionevole gi
dopo aver consultato il Collocatore e il Direttore

del Consorzio di Collocamento, da pregiudicare
in maniera sostanziale i

Durante il Periodo di Offerta gli investitori
interessati ad aderire al
sottoscrivere le Obbligazioni recandosi, durante il
normale orario di apertura del Collocatore, presso

le filiali di questd ul ti
attraverso un proprio de legato), un dpposita
scheda di adesione che dovra essere

debitamente sottoscritta e consegnata.

La scheda di adesione & disponibile presso ogni
filiale del Collocatore.

Non é prevista la possibilita di presentare
domande di adesione multiple.

Lapartecip azi one degli invest.i
puod essere soggetta a condizioni e le richieste di
sottoscrizione consegnate al Collocatore (o ad

uno dei suoi procuratori) non possono essere

revocate dagli investitori fatti salvi i casi in cui cio

sia consentito dalla normativa applicabile.

Ne l caso di of ferta fuori
ferma ed irrevocabile se non revocata, entro il

termine di 7 giorni dalla data di sottoscrizione al
Collocatore o al consulente finanziario abilitato
all doffert.dAif semisisadcd | da
6, del D.Lgs. n. 58 del 2.
dei contratti di collocamento degli strumenti

finanziari conclusi fuori sede & sospesa per la

durata di sette giorni decorrenti dalla data di
sottoscri zi one vebtdorepeatrotdetto d
termine l'investitore ha la facolta di comunicare il
proprio recesso senza spese né corrispettivo con

le modalita indicate nella scheda di adesione.

Nel caso di offerta mediante tecniche di
comunicazione a distanza  (online) , le

Obbligazi oni verranno offert
strumenti elettronici via Internet, in sostituzione al
tradizionale metodo cartaceo, ma con modalita
equivalenti al medesimo. | clienti del Collocatore

a distanza, che offrono servizi di investimento per

via telematica, potranno infatti aderire alla

presente Offerta mediante accesso, attraverso

| utilizzo di una passwor
riservata ai coll ocament.

11
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37.

38.

39.

40.

Possibilita di ridurre la

MEDIOBANCA

del |l area riserva
distanza .

t a

Nel caso di offerta mediante tecniche di

comunicazione a d

duodecies D.Lgs. 6 settembre 2005 n.
| 6adesi one diverr?”

revocata entro il termine di 14 giorni
dall daccettazione
Colloc atore.

Non applicabile

sottoscrizione e delle
modalita di rimborso
del |l ammont ar e ¢

Ammontare minimo e/o
massimo della sottoscrizione

Modalita e termini pe ril
pagamento e la consegna
degli strumenti finanziari

Data di pubblicazione dei

r

sul

tat i

1.000.

i st
206,
f

de

Non & previsto un ammontare massimo
sottoscrivibile ,f er mo rest ando che
massimo sottoscrivibile in sede di adesione non

potr”™ essere superiore al

delle Obbligazioni.

essere pagato dal

scheda di adesione.

| &i

ai cl

anzZa,

er ma

I I'a s

Le Obbligazioni possono essere sottoscritte in un
ammontare minimo  di EUR 1000 e multipli di EUR

I corrispettivo delle Obbligazioni sottoscritte deve

nvest

Emissione presso il Collocatore che ha ricevuto la

Le Obbligazioni saranno consegnate alla Data di
Emissione agli investitori mediante registrazione
delle Obbligazioni medesime sui conti di deposito
intrattenuti, direttamente o indirettamente, dal

Collocatore presso Monte Titoli S.p.A.

successivamente al pagamento del Prezzo di

Offerta (cosiddetta consegna contro

pagamento).
LdAmmont ar e Massmional e
del | 8 complessivamente sottoscritto dagli investitori,

determinato alla fine del Periodo di Offerta, sara
reso pubblico medi ante apposito avviso,
giorni lavorativi dalla chiusura, anche anticipata,
del Periodo di Offerta e sara pubblicato sui siti

i nternet dekReSpbnmeabiletded nt e

Collocamento www.mediobanca.
Collocatore www.unicredit.it

Piano di ripartizione e di assegnazione
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41.  Offerte 0 Tranches riservate Non sono previste tranches riservate. Le

Obbligazioni saranno offerte esclusivamente al
pubblico indistinto in Italia.

42.  Comunicazione Il Collocatore notifichera ai sottoscrittori gli importi
del |l ammont ar e ¢ assegnati.

Non sono previsti criteri di riparto in quanto le

richieste di sottoscrizione saranno soddisfatte fino
alraggiungi ment o de brirald mmo
Massimo e successivamente il Collocatore

sospendera immediatamente la ricezione di

ulteriori richieste di sottoscrizione.

Fissazione del prezzo

43.  Prezzo di Emissione/Offerta Le Obbligazioni saranno emesse ed offerte in

sottoscrizione ad un prezzo pari al 100% del loro
Valore Nominale Unitario, vale a dire al prezzo di
EUR 1000 per ciascuna Obbligazione del Valore
Nominale Unitario di EUR 1000 senza aggravio di
commissioni o spese a carico del richiedente

44.  Costiinclusinel Prezzo di Commissioni di Collocamento:  2,60% percepite
Emissione dal Collocatore

Commissioni di Strutturazione: 0,40% percepite dal
Direttore del Consorzio di Collocamento

Altri oneri (relativi alla gestione del rischio di
mercato per il mantenimento delle condizioni di
offerta): 0,537%.

45. Spese e imposte in aggiunta Nessuna spesa e imposta indiretta verra
al Prezzo di Emissione addebitata dall 6Emittente
Obbligazioni.

Collocamento e sottoscrizione

13
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46. Coordinatori d e Responsabile del Collocamento & Mediobanca &
collocatori Banca di Credito Finanziario S.p.A. 0 Piazzetta
Enrico Cuccial 020121 6 Milano, Italia
(www.mediobanca.it);

Direttore del Consorzio di Collocamento e
Unicredit Bank AG 0 Succursale di Milano & Piazza
Gae Aulenti 4 (Torre C) 020154 Milano , Italia

Collocatore e UniCredit S.p.A. 0 Via A. Specchi, 16
000186 Roma . ltalia (www.unicredit .it) presso le
sue filiali, nonché attraverso la rete dei suoi

consulenti finanziariabi | i t ati all def
mediante tecniche di comunicazione a distanza

47.  Organismi incaricati del Alla Data di Emissione le Obbligazioni saranno
servizio Finanziario/ sistema accentrate presso Monte  Titoli S.p.A. ed
di gestione accentrata assoggettate al regime di dematerializzazione di

cui agli artt. 83 -bis e seguenti del D. Lgs. 24

febbraio 1998 n. 58 ed al provvedimento

emanato dalla Commissione Nazionale per le
Societ”™ e |l a Borsa e dal/l
22febbrai o 2008, recante 0Di s
Gestione Accentrata, di Liquidazione, dei Sistemi

di Garanzia e delle relat
come successivamente integrati e modificati.

48. Impegno di assunzione a Non & previsto alcun impegno di assunzione a
fermo fermo da parte di alcun soggetto.
49. Accordidi Collocamento Accordo di collocamento sottoscritto tra, inter
alia, I6Emittente ed il C

gennaio 2011.

Ammissione alla negoziazione e modalita di negoziazione

50. Domanda di ammissione alla UniCredit Bank AG, Succursale di Milano , si é
negoziazione impegnata a richiedere entro tre mesi successivi
alla chiusura del collocamento  , 'ammissione alla
negoziazione delle Obbligazioni sul sistema
multilaterale di negoziazione EuroTLX® , gestito da
EuroTLX Sim S.p.A.

51. Data prevista di ammissione La data prevista di ammissione alla negoziazione
alla negoziazione non é allo stato determinabile.

14



52.

53.

54.

55.

56.

57.

58.

L6 Emi t ¢ Respbrsabile del Collocamento
contenute nelle presenti Condizioni Definitive.

MEDIOBANCA

Commissioni di Negoziazione

Mercati di negoziazione

Soggetti che si sono assunti il
fermo impegno di agire quali
intermediari nelle operazioni
sul mercato secondario,
fornendo liquidita attraverso

il margine tra i prezzi di
domanda e di offerta, e

de scrizione delle condizioni
principali del loro impegno

Non applicabile

Sistema multilaterale di negoziazione EuroTLX®
gestito da EuroTLX Sim S.p.A..

Unicredit Bank AG, Succursale di Milano , agira in
qualita di market maker  delle Obbligazioni sul
sistema multilaterale di negoziazione EuroTLX®.

Informazioni supplementari

Consulenti

Informazioni provenienti da
terzi

Rating degli strumenti
finanziari

Sito/i su cui pubblicare gli
eventuali avvisi per il
pubblico

si € avvalsa di alcun consulente
del |l a present

Mediobanca non
nel |l dambito

Fatte salve le informazioni relative al rating
assegnato all d8EmMittente e
Standard&Poords e FichtRa
informazioni provenienti da terzi

Alle Obbligazioni che saranno emesse € stato
assegnato, in data 16 agosto 2016, il rating BBB
da parte di S&P Global Ratings e in data 30
agosto 2016 il rating BBB+da parte di  FitchRatings .

www.mediobanca.it

www.unicredit .it

* % %

si assume la responsabilitd per le informazioni

Unicredit Bank AG, Succursale di Milano, in qualita di strutturatore delle Obbligazioni, si
assume la responsabilita per le informazioni contenute nelle presenti Condizioni definitive
limitatamente al paragrafo 28.

MEDIOBANCA 8 BANCA DI CREDITO FINANZIARIO S.p.A.
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Nota di sintesi
del
Prestito Obbligazionario

0Obbligazione Mediobanca 2016 -2024 EURTasso Misto con Cap 0

Redatta ai sensi della Deliberazione CONSOB 11971 del 14 maggio 1999 e
del Regolamento (CE) n. 809/2004 della Commissione del 29 Aprile 2004
recante modalita di applicazione della Direttiva 2003/71 CE cosi come modificati dalla
Direttiva 2010/73 UE e dai Regolamenti Delegati (UE) n. 486/2012 e 862/2012

17
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NOTA DI SINTESI

La presente Nota di Sintesi riporta una serie di elementi informativi obbligatori definiti

OElementio . Tal i El ement i sono numer ati progr esk7.vament e
Nonostante possa essere richiesto, in relazione alla specifica tipologia di strumenti finanziari e

di Emittente, che un Elemento venga inserito nella Nota di Sintesi, & po ssibile che per alcuni

Elementi non vi siano informazioni disponibili. In tal caso essi figureranno con la menzione

onon applicabiledé, corredata da una breve descrizione
che | 6ordine dell e Seziiowii ,pumt iA aldl & ret edrerio rcedlalte Se

| el enco di cui dehRegolaraentd e@QEx . 809/2084 come modificato e
integrato dai Regolamenti  Delegati (UE) n. 486/2012 e n. 862/2012 rispettando la
numerazione dei singoli paragrafi iviindi  cata in ragione del relativo contenuto; gli Elementi
non applicabili al Prospetto di Base non sono stati inseriti e pertanto la numerazione della
presente Nota di Sintesi non segue un ordine numerico senza soluzione di continuita.

Sezione A fi Introduzione e avvertenze

A.1 Avvertenze La presente Nota di Sintesi € stata redatta ai sensi dell'Articolo 5,
comma 2, della Direttiva 2003/71/CE (la oDirettivagePro
del | 6al | eagRedgolameKtX(CE) n.809/2004 come
modificato e integrato dai Regolamenti Delegati (UE) n. 486/2012
e n. 862/2012 e deve essere letta come introduzione al Prospetto
di Base predisposto dall'Emittente in relazione al Programma di
emissione, sollecitazione e quotazione di Obblig azioni denominato
O0Tasso Misto (Fix to Floater o Floater to Fix) con eventuale Tasso
Minimo (floor) e/o Tasso Massimo (cap) 6.

La presente Nota di Sintesi contiene le principali informazioni

necessarie affinché gli investitori possano valutare con cognizione

di causa la situazione patrimoniale e finanziaria, i risultati

economici e le prospettive dell'Emittente, come pure i diritti
connessi alle Obbligazioni. L&inf.
sulle Obbligazioni puo essere ottenuta solo sullab  ase della
consultazione congiunta del Prospetto di Base, composto dalla

presente Nota di Sintesi, dal Documento di Registrazione , dal
Supplemento al Documento di Registrazione e dalla Nota

Informativa, e delle Condizioni Definitive.

Qualunque decisione di  investire in strumenti finanziari deve
basarsi sull'esame del Prospetto di Base nella sua totalita, compresi
i documenti in esso incorporati mediante riferimento. A seguito
dellimplementazione delle disposizioni della Direttiva Prospetti in
uno Stato Mem bro dell'Area Economica Europea, I'Emittente non
potra essere ritenuto responsabile dei contenuti della Nota di
Sintesi, ivi compresa qualsiasi traduzione della stessa, ad
eccezione dei casi in cui la stessa risulti fuorviante, imprecisa o
incongrua se let ta unitamente alle altre parti del Prospetto di Base.

Qualora venga presentato un ricorso dinanzi il tribunale di uno
Stato Membro UE in relazione alle informazioni contenute nel

18
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Prospetto di Base, al ricorrente potra, in conformita alla
legislazione nazi onale dello Stato Membro in cui & presentato il
ricorso, essere richiesto di sostenere i costi di traduzione del
Prospetto di Base prima dell'avvio del relativo procedimento.

La responsabilita civile incombe solo sulle persone che hanno
presentato la Nota di Sintesi, comprese le sue eventuali traduzioni,
ma soltanto se la Nota di Sintesi risulta fuorviante, imprecisa o
incoerente se letta insieme con le altre parti del Prospetto di Base

o non offre, se letta insieme con le altre parti del Prospetto di Base,
le informazioni fondamentali per aiutare gli investitori al momento

di valutare | 8opportunit”™ di i nve:
A.2 Consenso Il Prospetto di Base pu0 essere utilizzato da altri intermediari

al |l d8ut i | finanziari, esclusivamente per la durata di validita dello stesso, per
prospetto per | 6eventual e successiva rivendita
successive Obbligazioni.
rivendite o Si informano gli investitori che le informazioni relative alle
collocamento condizoni del | dof ferta da parte degl:i
finale sono fornite al momento in cui | &

Sezione B i Emittente

B.1 Denominazio Mediobanca 9 Banca di Credito Finanziario S.p.A.
ne legale e
commerciale

B.2 Domicilio e Mediobanca & una societa costituita ai sensi del diritto italiano,
forma nella forma di societa per azioni. Ai sensi dello Statuto, la durata
giuridica, dell'Emittente é fissata al 30 giugno 2050 con facolta di proroga.
legislazione

Mediobanca € iscritta presso il Registro delle Imprese di Milano con

in base alla numero d'iscrizione e partita IVA 00714490158. Essa € inoltre iscritta
quale opera . . P AN
~ . all'Albo delle Banche e, in qualita di societa capogruppo del
| OEmMi tt ¢ . . \ . . . N
. gruppo banc ario Mediobanca, all'Albo dei Gruppi Bancari. Essa e
suo paese di

Lo aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi.
costituzione

La sede legale si trova in Piazzetta Enrico Cuccia, 1 - 20121 Milano,
ed ivi si trova anche la sede operativa. Il numero di telefono di
Mediobanca =~ +39 02 88291, | d6indirizzo
B.4b  Tendenze Mediobanca non & a conoscenza di informazioni su tendenze
nuove incertezze, richieste, impegni o fatti noti che potrebbero
rel at i v eragionevolmente avere ripercussioni significative sulle prospettive di
Emittente e ai Medi obanca stessa o del gruppo per
settori in cui riguardo i settori in cui questa opera.
opera
o . Mediobanca € la capogruppo del gruppo bancario Mediobanca
B.5 Se | 6emi . . A o N . .
. (di seguito ancheil 0 Gr upp o Me diooibla nocGrped p o 6
fa parte di un ; A . . .
esercita attivita di direzione e coordinamento nei confronti delle
gruppo, o
o societa del Gruppo.
descrizione
del gruppo e
della
posizione

19



O &L
#epiTo ¥

MEDIOBANCA

Sezione B i Emittente

B.9

B.10

B.12

che esso vi
occupa

Previsione o
Stima degli
Utili

Descrizione
della natura
di eventuali
rilievi
contenuti
nella
relazione di
revisione
relativa alle
informazioni
finanziarie
relative agli
esercizi
passati

Informazioni
finanziarie

Non Applicabile. Nel Prospetto di Base non & contenuta alcuna
previsione o stima degli utili.

PricewaterhouseCoopers S.p.A. con sede a Milano, Via Monte Rosa
91, ha assoggettato a revisione il bilancio civilistico e consolidato di

Mediobanca al 30 giugno 2015 e al 30 giugno 2014,

bilancio civilistico e consolidato di Mediobanca.

nonché il

Il bilancio civilistico

di Medi obanca al 30 giugno 2
della Assemblea del 28 ottobre 2015.

Al'l 6Assembl ea degli Azionist
stato conferito | dincarico d

Pricewater houseCooper s
2021 per la revisione contabile dei bilanci civilistici e consolidati,

del I e

rel azi

oni

S.p. A. fin

D.Lgs. 58/98 e per la sottoscrizione dei modelli

semestrali,

Unico e 770.

Si riportano qui di seguito alcune voci di indicatori patrimoniali
economici e finanziari consolidati al 30 giugno 2015 (rinvenienti dal
bilancio consolidato di Mediobanca al 30 giugno 2015 approvato il

22 sette mbre 2015) confrontati con i medesimi dati relativi

al |l des

Tabella 1

erci zi

(o]

2014.

Patrimonio di vigilanza e coefficienti patrimoniali

Indicatori e Fond

i Propri

(normativa in vigore

dal 1/1/14)

015

iodi

\Y

i revi

o al

per

30 giugno 201430 giugno 2015|S0glie minime
previste dalla

normativa**

(0 mln)

Common Equity Tier 1 & CET16.506,7

Additional Tier
Tier 20 T2

Fondi propri

1 6AT1

Attivita ponderate per il

rischio (RWA¥*)

Common Equity Tier 1/RWA

(CET1 ratio)

Tier 1L /RWA (T1 ratio)

Total capital ratio

Attivita di rischio
ponderate/Totale attivo

20

1.576,2

8.082,9

58.744,1

11,08%

11,08%

13,76%

83,4%

7.137,5

1.745,1

8.882,6

59.577,1

11,98%

11,98%

14,91%

84,3

7%

8,5%

10,5%

¢

e
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Sezione B i Emittente

Indicatore di leva finanziaria
(Leverage Ratio**) - - 10,9
Transitorio

Le attivita ponderate per il rischio (Risk Weighted Assets 8 RWA) sono calcolate con il metodo standardizzato
per quanto riguarda i rischi di credito e di mercato e con il metodo base in riferimento ai rischi operativi.

**  Soglie gia comprensive del cosidde tt o oO0capital conservation bufferd (p:¢
previste dalla normativa.

#** || | everage ratio ~ il rapporto tra il capitale regol a
Gruppo (data dal | aoedelesposizioailfubribiancto). Tale indice & stato introdotto dal
Comitato di Basilea per contenere | dindebitamento e 1|38
bancario.

Gli indici patrimoniali dal 30 giugno 2015 sono stati calcolati
secondo la nuova disciplina prudenziale che si compone di una
direttiva (o0Capital Red@QR D elmeodtnt se D

regol amento (o0Capital R e gQUR Rrée) meenntas
dal Parlamento Europeo nel giugno 2013 e recepiti in Italia dalla
circolare Banca doéltalialn. 285 de
Iratospatri moniali si attestano all d:
1 ratio e Tier 1 Ratio e al 14,91% per il Total Capital Ratio, a fronte

dei requi siti mi ni mi ri chi enprensividen |

requisiti patrimoniali aggiuntivi rispetto a quelli previsti dalla

normativa rispettivamente del 7% per il Common Equity Tier 1
Ratio,dell 88, 5% per il Tier 1 Rati
Ratio.

I ratios fully -phased al 30 giugno 2 015 (ossia ipotizzando

| applicazione integrale delle reg
possibilit”™ di includere | dintera
incrementerebbero rispetto ai ratio patrimoniali phased -in alla

stessa data (come indicato nella tabella 1) rispettivamente al

13,19% (per CET1 e T1 ratio da 11,98%) e al 15,62% (per il Total

Capital Ratio da 14,91%). Si rinvia per un maggiore dettaglio al
Bilancio consolidato dell Emi ttent
www.mediobanca.it (p. 270).

LOAEmittente conferma | a solidit”™ p
delle soglie regolamentari cosi come emerge dal processo di
autovalutazione dell dadegul€eAA®Dza p

Internal Capital Adequacy Assessment Process ) e confermato dal
proce sso di revisione prudenziale ( Supervisory Review and
Evaluation Process - SRER. In particolare il completamento del

Comprehensive Assessment di BCE ha
del capitale del Gruppo anche in scenari di stress e lo SREP 2014 ha
fissatoal 9 % i | l'ivell o minimo di CET1 «
Capital ratio (entrambi calcolati con le regole del phase -in).
1) Si tratta del nuovo regime comunitario (recepito anche in Italia) in materia di requisiti patrimoniali del sistema bancario, c.d. CRD IV (Capital
Requirements Directive) e si compone in particolare di:
1 Direttiva 2013/36/UE del Parlamento europeo e del Consiglio, del 26 giugno 2013, sull'accesso all'attivita degli enti crediti zi e sulla vigilanza
prudenziale sugli enti creditizi e sulle imprese di  investimento;
T Regolamento (UE) n. 575/2013 del Parlamento europeo e del Consiglio del 26 giugno 2013 relativo ai requisiti prudenziali per gli enti creditizi e le

imprese di investimento.
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Sezione B i Emittente

La BCE ha avviato la revisione sugli istituti di credito europei piu

significatiyv

i (tra

cui

| 8 Emi

Documento di Registrazione la BCE non ha segnalato ulteriori

misure prudenziali o profili di criticita relativi alle strategie, processi e

meccani s mi p

la liquidita e la copertura dei rischi, né so

comunicazioni ufficiali da parte della BCE concernenti

| i nnal zamen
Tabella 2

Indicatori di rischiosita creditizia*

Indicatori

Sofferenze lorde/
impieghi lordi
Sofferenze nette/
impieghi nette
Partite anomale
lorde/impieghi lordi

Partite anomale
nette/impieghi netti
Rapporto di copertura
delle sofferenze

Rapporto di copertura
delle partite anomale

Sofferenze nette /
patrimonio netto

Costo del rischio****

* Idatisono consul tabi | i
prudenziale.
* | dati sono

grandi
*oxox I dati sono

relativi al totale del sistema.

tratti
tavola 3.1 pag. 21 e n° 1 del maggio 20

tratti

osti in atto dall 6 Emi
no pervenute
to dei requi siti mi ni

DE
30-giu-14 | sistema al
(%) 31 & dic 13
1,6% 6,9%
0,7% 4,2%***
5,4% 13,7%
2,9% 10,1%***
67,1% 55,0%
50,4% 37,3%
3,4% -

2,30% =
nell e parte E
dai rapporti

sul | a

Dati di
30-giu-15 | sistema al
(%) 31 d dic 14
1,4% 8,3%
0,6% 4,7%***
5,5% 15,8%
2,7% 10,9%***
65,6% 56,9%
53,2% 40,8%
3,2% -

1,68% =
dell a Not a

stabilit”

14, tavola 3.1 pag. 26 e si riferiscono ai valori relativi alle banche

dal | 6Appendice

all a

*+*+ || costo del rischio & ottenuto dal rapporto tra il totale delle rettifiche nette su crediti del periodo e la media

degli impieghi netti alla clientela.

Le rettifiche di valore su crediti si sono ridotte da 736 a 532,7 milioni

(-27,6%) e riguardano per 74 milioni (231 milio
private banking , per 443,4 milioni (473,2 milioni) il
banking e per 15,3 milioni (32,8 milioni) il

ni) il corporate e

leasing .

La riduzione & connessa al generalizzato miglioramento del profilo

di rischio della clientela (imprese e famig
attivita deteriorate (1.152,3 milioni contro 1.157,6 milioni) per ingressi

in calo.

Il costo del rischio scende da 155 a 53 bps per il

corporate (che

include riprese di valore per 22 milioni), da 461 a 369 bps per il
consumer (senza considerare i 40 milioni di rettifiche non ricorrenti

sul portafoglio in  bonis effettuate in semestrale), da 64 a 45 bps per
il retail e da 102 a 53 bps peril leasing . Il tasso di copertura delle

attivita deteriorate migliora ulteriormente a livel

22
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contro 50%) mentre il coverage ratio dei creditiin bonis del

consumer si mantiene all 61, 3%.
Tabella 3
Grandi rischi
I T
Indice grandi rischi / impieghi 21,90% 21,10%
Numero grandi rischi * 8 6
Valore di bilancio ** 11.321 12.698
Valore ponderato 8.912 8.879
Indicatore grandi rischi su valore di bilancio 140,06% 142,90%
Indicatore grandi rischi su valore ponderato 110,26% 99,95%
*  Gruppi con esposizioni superiori al 10% del patrimonio di vigilanza  (esclusa Repubblica Italiana)

b Valore dell'esposizione al netto delle rettifiche di valore

Tabella 4

Composizione dei crediti deteriorati*

30/06/2014 30/06/2014 30/06/2015 30/06/2015

Val. Netti Val.Lordi Val.Netti Val.Lordi
G mln a mln 0 mln 0 mln
Sofferenze 270,96 651,74 259,38 613,67
Incagli 692,21 1.276,24 661,9 1.317,07
Ristrutturati 67,32 120,84 139,16 267,32
Scaduti deteriorati 128,69 204,02 95,05 187,22
Totale deteriorati 1.159,18 2.252,84 1.155,49 2.385,28
* ldatisonoconsultabili nel |l e parte E della Nota Integrativa e rigt
prudenziale.
In adesione al 7A aggiornamento de

Nn.272/2008 sono state recepite le nuove definizioni di esposizioni
creditizie deteriorate (suddivise in  tre categorie: sofferenze,
inadempienze probabili e scaduti) nonché di esposizioni oggetto di

mi sur e di tfoHorheed)a,n zaap p(l0oi cat e a tut
(deteriorate e bonis). Le nuove definizioni saranno applicate a

partire dal prossimo bilancio al 30 giugno 2016.

Tabella 5
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Principali voci di Stato Patrimoniale Consolidato

. . Variazione
30-giu-14 30-giu-15 1 5515/2014
0 mln 0 mln 2
%
Attivo
Crediti verso banche 5.287,8 6.078,3 14,9%
Crediti verso clientela 36.623,5 37.122,5 1,4%
Attivita finanziarie * 23.493,9 21.990,6 -6,4%
Totale attivo 70.464,0 70.710,6 0,4%
Passivo
Titoli in circolazione 23.330,0 20.154,5 -13,6%
Passivita finanziarie ** 21.090,4 23.194,1 10,0%
ifccolta diretta (verso clientela) 16.475.4 16.873.4 2.4%
Totale passivo 62.521,3 61.843,5 -1,1%
Patrimonio netto 7.942,7 8.867,1 11,6%
di cui: capitale 430,7 433,6 0,7%

Posizione interbancaria netta **** 6.172,0 8.225,7 33,3%

* Includono le Attivita Finanziarie detenute per la negoziazione, le Attivita finanziarie disponibili per la

vendita, le Attivita finanziarie detenute sino a scadenza e i derivati di copertura
ki Includono i debiti verso banche, le passivita finanziarie di negoziazione e i derivati di copertura
ok Includono i debiti verso  la clientela e le passivita finanziarie valutate al fair value

ok Saldo netto tra debiti verso banche e crediti verso banche

Tabella 5bis

Principali voci di Stato Patrimoniale Consolidato riclassificato Mediobanca S.p.A.

G mln a min %
Attivo
Impieghi netti di tesoreria 9.323,80 4.920,30 -47,2%
Titoli disponibili per la vendita 8.418,50 8.063,10 -4,2%
Titoli immobilizzati (HTM & LR) 2.046,30 1.793,90 -12,3%
Impieghi a clientela 30.552,10 32.889,60 7,7%
Partecipazioni 2.871,40 3.411,40 18,8%
Totale Attivo 55.420,90 53.209,10 -4,0%
Passivo
Provvista 45.834,00 42.711,30 -6,8%
di cui: titoli in circolazione 22.617,70 19.671,10 -13,0%
Patrimonio netto 7.477,9 8.277,3 10,7%
di cui: capitale 430,7 433,6 0,7%

Totale Passivo 55.420,90 53.209,10
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